INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO ORDINARIA — N° 005/2025

Aos quatorze dias do més de abril de dois mil e vinte e cinco, as 14:00h, na sede do Instituto
de Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n® 07.238.345/0001-27, situado
na Rua Henrique Moscoso, n° 1275 - Centro, Vila Velha/ES, reuniu-se o Comité de
Investimento deste Instituto, em sua sala de reunides. A convocacao foi realizada conforme
as normas vigentes, e a reuniao foi conduzida pelo Diretor Financeiro, Sr. Reynaldo Luiz
Fassarella. Verificada a existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor deu inicio aos trabalhos,
agradecendo a presenca de todos e apresentando a pauta da reunido ordinaria:
1) Apresentacéo do Estudo do ALM; 2) Observacdo do cenario macroeconémico; 3)
Aplicagdo dos recursos relativos a Contribuicdo Previdenciaria de Mar¢o/2025; 4)

Assuntos Gerais.

1) Apresentacao do Estudo do ALM — Feito pela LDB Consultoria, foi demonstrado o
alinhamento entre os ativos e passivos desta autarquia, visando mitigar riscos de liquidez,
e solvéncia. O estudo demonstrou que ha um bom alinhamento entre ativos e passivos,
garantindo maior segurancga financeira a autarquia. A modelagem adotada permitiu
identificar oportunidades de melhoria na composicao da carteira, visando maior robustez
em cenarios adversos. Recomendacfes Estratégicas: a) Aumento da alocacdo em
Titulos Pablicos — Artigo 7°, Inciso |, Alinea “A”. Aumentar a alocagdo em 13%, totalizando
R$ 114.959.179,19.; b) Aumento da alocacdo em NTN-B (Tesouro IPCA+), Vencimentos
recomendados: 2035, 2040, 2045, 2050 e 2060. Precificacao sugerida: Marcacéo na curva.
c) Reducéo da exposicdo em Fundos Renda Fixa atrelados ao CDI, Redugédo sugerida:
15,15%, Valor: R$ 133.932.699,67; d) Reducdo em Fundos com exposi¢cdo ao IMA-B -
Valor: R$ 4.902.562,11, equivalente a 0,56% da carteira.

Recomendacdes:

Acéao Tipo de Ativo Valor Percentual
Aumentar alocagéo Titulos Publicos (Art. 7° 1 “A”) R$ 114.959.179,19 13%
Reduzir alocagéo Fundos Renda Fixa (CDI) R$ 133.932.699,67 -15,15%
Reduzir alocacgéo Fundos com IMA-B R$ 4.902.562,11 -0,56%

A aplicacdo das recomendacbes permitira a autarquia reforcar sua solidez financeira,

melhorar o alinhamento entre fluxos de caixa futuros e elevar a eficiéncia da carteira.
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Foi reforcado a importancia da revisdo periddica da politica de investimentos e do
monitoramento continuo dos indicadores de ALM. A LDB conclui que a gestdo de ativos e
passivos possibilita a diminuicdo dos riscos, aumentando a chance de sucesso do objetivo

buscado.

2) Observacédo do cenario macroecondémico: Conforme relatério da LDB, no mercado
nacional, a curva de juros apresentou alta nos vencimentos mais curtos, indicando uma
perspectiva de continuidade na elevacdo da taxa Selic. Por outro lado, a bolsa e o real, se
valorizaram devido a entrada de capital estrangeiro, em funcdo das politicas erraticas do
governo dos EUA. Na parte fiscal, a aprovacdo da LOA de 2025, com a inclusdo dos
programas Vale-Gas e Pé-de-Meia nas despesas primarias e na meta fiscal, foi positiva
para a credibilidade econ6mica. Por outro lado, medidas como a liberagcdo do FGTS e a
nova linha de crédito consignado podem enfraquecer os efeitos da alta de juros. Ja a
proposta de isencdo de IR até R$ 5 mil em 2026 gera dividas sobre as medidas
compensatérias para a perda de arrecadagcdo. O Copom, conforme o esperado e ja
sinalizado anteriormente, elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual, alcancando o patamar
de 14,25%. Além disso, indicou que a proxima alta devera ocorrer com menor magnitude.
Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para
0 IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 07.04.2025, a taxa de
juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,48%
a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o
ano de 2025. O Ibovespa fechou o més com performance positiva, beneficiando-se da
rotacdo de investidores estrangeiros, assim como outras bolsas de paises emergentes, que
buscaram alternativas as op¢des de maior risco na bolsa americana. Com isso, apresentou
uma valorizacdo de +6,08% no més. No acumulado do ano, o Ibovespa registra alta de
+8,29% e de +1,68% nos Ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto acima,
a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para
a reducao da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio

da “marcacéao na curva” do preco desse ativo.
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Expectativas do mercado, segundo Boletim Focus

2025 2026
Agfegado His Ha Hoje Comp. Resp.  5dias M.l: Hi4 Hi1 Hoje Comp. Rn: S dias ﬂl:p'

semanas semana semanal * ™ teis semanas  semana semanal * Gteis

IPCA (variagdo %) 5,68 565 565 = (2 M5 S48 36 440 45 45 = (2 W 442 35
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 201 197 197 = () 1 19 2 170 160 160 = (3) 9% 180 20
Cambio (R$/USS) 599 592 5% Vv ) 117 5% i 6,00 600 59 VvV (1) 115 5,90 31
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (13) 140 1500 34 1250 1250 1250 = (10) 133 1163 M
IGP-M (variagao %) 5,62 S14 510 V (3) 13 488 2 454 45 45 A (1) 65 420 17
IPCA Administrados {variagdo %) 49 506 506 = (2) 01 50 23 419 428 428 = (2 91 395 n
Conta corrente (USS bithdes) 5300 56,00 -56,30 V¥ (6) 34 5550 10 50,00 5040 -5060 ¥ (1) 33 -50,00 10
Balanga comercial (USS bilhées) 7680 7500 7500 = (1) % %10 1 7940 7940 7951 A 2 3 800
Investimento direto no pais (USS bilhoes) 7000 7000 7000 = (16) 32 6930 8 73235 7000 700 = (2 31 70,00 8
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6578 6575 6579 A (1) 3 650 1 7033 11 00 Y 2 51 8% 1
Resultado primdrio (% do PIB) -0,60 0,60 -060 = (15) 60 060 15 0,60 070 070 = (1) 59 050 15
Resultado nominal (% do PIB) 895 900 900 = (1) 4 s 1 850 -850 -850 = (5 a7 0 1n

Relatério Focus de 04.04.2025. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Como destaques para o final de 2025, o udltimo Boletim Focus apresentou expectativas
estaveis para o Inflacdo, PIB e taxa Selic e reduzidas para o Cambio Inflagdo (IPCA): Para
o final de 2025 a expectativa ficou estavel em 5,65%. Ja para o final de 2026, a expectativa
manteve-se em 4,50%. SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relagdo a taxa Selic,
permaneceram em 15%. Para o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas
em 12,50%. PIB: A expectativa para o final de 2025, em relacdo ao PIB, se manteve em
1,97%. Na mesma linha, para o final de 2026, houve a manutencdo das expectativas em
1,60%. Cambio (Dolar/ Real): Para o final de 2025 houve a reducéo das expectativas para
R$ 5,90. Para o final de 2026, em relagao ao ultimo relatério, a expectativa diminuiu para R$
5,99.

3) Aplicacao dos recursos relativos a Contribuicdo Previdenciaria de Marc¢o/2025 e
Aporte em titulos publicos

O Diretor Financeiro iniciou a apresentacdo com a exposi¢cdo dos dados atualizados da
carteira de investimentos do IPVV. Destacou-se que o Instituto atualmente possui poucos
Titulos Publicos com taxa percentual de 7%, na sequéncia, foi apresentada a capacidade
de aplicacéo atual nesse tipo de ativo. Foi ressaltado que as taxas com prazos curtos da
ANBIMA estdo, atualmente, nos patamares de 8,00%, 7,00%, 7,70%, 7,72% e 7,77%, O
gue reforca a necessidade de planejamento focado no médio e longo prazo, considerando
que o Instituto dispde, em prazos mais curtos, de um volume significativo de recursos
liquidos. O Sr. Ricardo relembrou que o estudo de ALM (Asset Liability Management) foi
aguardado para embasar decisGes sobre alocacdo de recursos. Os dados preliminares do

estudo ja indicam a necessidade de priorizar aplicagdes com vencimentos a partir de 2035.
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Diante disso, o Diretor Presidente sugeriu que a equipe acompanhe atentamente as
oscilacdes das taxas de mercado, de forma que, ao surgir oportunidade de aquisicao de
NTN-B com taxa igual ou superior a 7,69%, a operacdo seja realizada de imediato. Apés
analise detalhada da carteira e discussdo sobre os pontos apresentados, os membros do
Comité de Investimentos deliberaram, ad referendum do estudo definitivo de ALM, autorizar
a movimentacdo de recursos alocados em CDI, no montante aproximado de R$
26.000.000,00 (vinte e seis milhdes de reais), para aquisicao de Titulos Publicos — NTN-B,
com vencimentos a partir de 2035, e desde que as taxas de remuneracdo estejam
superiores a 7,69%, conforme lacunas de vencimentos apontadas pelo estudo nos anos
de 2035, 2040, 2045, 2050 e 2060. Os recursos destinados a essa alocacdo serdo
provenientes dos seguintes fundos: 50% do Fundo - FI Caixa Brasil Matriz Renda Fixa,
administrado pela Caixa Econémica Federal; 50% do Fundo - BB Prev RF REF DI LP Perfil
FIC FI, administrado pelo Banco do Brasil (Anexos | e I). Esses fundos foram escolhidos
por apresentarem liquidez diaria e saldo suficiente para suportar a operagdo, sem prejuizo
a estratégia geral da carteira. Adicionalmente, foi deliberado que o0s recursos provenientes
da contribuicdo previdenciaria referente ao més de marco de 2025, no valor aproximado
de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), serdo alocados no fundo Banestes Liquidez
Renda Fixa, administrado pelo Banestes (Anexo llI), considerando sua rentabilidade
superior em relacdo a outros fundos da mesma categoria. Ressaltou-se ainda que a equipe
do Comité de Investimentos continuara monitorando o mercado, de modo que, surgindo
oportunidades com taxas atrativas, novas operagdes de investimento em Titulos Publicos
possam ser realizadas, em conformidade com as diretrizes estabelecidas no estudo de

ALM e a Politica de Investimento.

4) Assuntos Gerais:

Quanto ao credenciamento de novas instituicbes financeiras, o Comité de Investimento
refor¢cou a exigéncia de critérios rigorosos nesse processo, com o objetivo de evitar riscos

desnecessarios a carteira do Instituto.

Por fim, foi ressaltado que, embora as despesas estejam em crescimento e a arrecadacao
apresente queda no futuro (Anexo 1V), a expectativa € de recuperacao da receita a partir da

ampliacdo da base de contribuintes, com a entrada de novos servidores na Prefeitura
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Municipal de Vila Velha (PMVV), o que devera resultar em maior arrecadacdo para o

Instituto.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. Diretor Financeiro agradeceu a presenca de todos e
declarou encerrada a reunido ordinaria. Para registro e transparéncia, foi lavrada a
presente ata, que segue assinada pelos membros do Comité de Investimento.

Vila Velha, ES, 14 de abril de 2025.

Assinado de forma digital

REYNALDO LUIZ por REYNALDO LUIZ

PATRICIA ) MARIA MARGARETE  Assinado de fi digi
.y FASSARELLA:2497875278 Assinado de ssinado de forma digital
FASSARELLA:24 | SIQUEIRA  diitl por PATRICIA MARTINS:5760256572 por MARIA MARGARETE
. SIQUEIRA .
978752787 Dados: 2025.05.13 257%25.0791 84 RONESh 7018425766 0 MARTINS:57602565720
15:27:26 0300

Maria Margarete Martins
Diretora de Beneficios
CP RPPS CGINV |

Patricia Siqueira Nunes
Diretora Administrativa
CP RPPS CGINV |

Reynaldo Luiz Fassarella
Diretor Financeiro
CP RPPS CGINV |

Assinado de forma digital
ANDRE LUlZ DE or ANDRE LUIZ DE

OLIVEIRA:9473 OLIVEIRA:94739277700
9277700 Dados: 2025.05.14

16:25:16 -03'00'
André Luiz de Oliveira

Membro Comité
CP RPPS CGINV |

govb

MARIANA PAIVA  Assinado de forma
MAGNAGO digital por MARIANA

LOPES:0750059079 PAIVA MAGNAGO
2 LOPES:07500590792

Mariana Paiva M. Lopes
Contadora
CP RPPS CGINV |
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Documento assinado digitalmente

LUCIA HELENA DA SILVA SANTOS
Data: 14/05/2025 08:32:49-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Lucia Helena S Santos

Membro Comité
CP RPPS CGINV |

govb

Documento assinado digitalmente

RICARDO RODRIGUES POUBEL
Data: 13/05/2025 15:03:20-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Ricardo Rodrigues Poubel

CAIO MARCOS 2
CANDIDO:7644 cANDIDO:76444708753

Dados: 2025.05.20
16:49:24 -03'00'

Caio Marcos Candido

Diretor Presidente
CP RPPS CGINV |

4708753

Membro do Comité
CP RPPS CGINV |

ssinado de forma digital
or CAIO MARCOS
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Anexo |- Fundo FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

Artigo 7° IIl, Alinea a fr

Gestor Admin. Ativo e ey Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
BANESTES BANESTES BANESTES LIQUIDEZ FI RF REFERENCIADO DI 011 005 043 357 064344130 781 3699.864.001,39 191
BB BB BB PREV RF FLUXD FIC 008 005 038 36 4085.263.25 045 4 BERATISE6.15 0.08
8B ] BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC 008 005 042 35 FLRAERIIEH) 378 21.403.046.888.08 016
CAIA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP 008 005 042 353 96450799 107 2283397445458 0
LIMITADA
CAIXA DTVM [:3 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA on 005 042 3 464185074 513 8.197.130.252.68 057
CAIXA DTVM [¢i3 FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES 007 005 038 312 1.691.369,91 0.19 1385.038.06129 012
BANCOOB BANCOOB SICOQB DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 010 005 042 345 2103712587 023 485176838771 b}
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,09 0,05 042 35 166.805.535,82 1865
Renda Fixa 043 005 040 380 798.100.651,87 88,18

Anexo Il - BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI

Artigo 7° Il Alinea a 7

Volatilid. Rentabilidade (%)
e i e Valor(RS) % Carteira PldoFundo % Fundo
aal)  Dia Ms  Aw

BANESTES BANESTES BANESTES LIQUIDEZ FI RF REFERENCIADO DI o 05w 3w TORE4L130 4] 369986400139 191
i i B PREV RF FLUXO FIC 008 005 03 316 4085.263.25 04 483847198615 008
i il B PREV RF REF DILP PERFIL FICH 009 005 0 3 B3R in 21A03.046.888,08 016
CAIXADTVM CEF CAIYABRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP 00 0 W 38 084507996 10 DEINALLE 0l
LIMITADA
CAIXADTVM CEF FICAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA o 05w 3 44185074 3H 8.197.130252.88 057
CAIXADTVM CEF FIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA SIMPLES 007 05 0% 3m 169136991 019 138603806129 012
BANCOO! BANCOOB SICO0B DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 010 005 02 38 210371257 03 485176838711 0
Sub-total Artigo 7° Il Alinea 2 009 05 o0& 38 16880553582 1865
Renda Fixa 04 05 04 380 198.100.651,87 LAl
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Anexo Ill - BANESTES LIQUIDEZ FI RF REFERENCIADO DI

‘Q}LDB Carteiras~ Extratos = Posigdes Relatorios= Ferramentas~

a s
teta Atuarial | B e por A L A | POF
BANESTES LIQUIDEZ FI RF REFERENCIADO DI 10/04/2025
DADOS DO FUNDO
Danominagio Secial Classa CVM CNPJ
BANESTES LIQUIDEZ FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RESPONSABILIDADE LIMITADA Rends Fixa 20.230.713/0001-26
Administradar CNPJ Gestor CNR)

BANESTES DTVM SA

Fundo de Cotas

28.156.057/0001-01

BANESTES OTVM SA

28.156.057/0001-01

Fundo Exclusivo Tributagio de Longo Praze Investidores Qualificados
Nio Nis Sim Nio
Aplicagio Cotizagio Aplicagio Liquidagio Resgate Cotizagio Resgate Liquidagso
D40 D0 D40 D+0
Taxa Performance Taxa Administraio (%) Artige Enquadrado
020 Artign 79 Il Alinea a Sim
MNimers de Catistas Inicio de Atividades
294 17/06/2014
Rentabilidades idocder o -
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set: Out Nov Dez Rent. Ano
2025 102
m
p.g. indexador 10335
2024 086 054 092
ol 3 091 087
pp. indexador 10341 10393 10662
2023 038 007 116 114 124 n
m 112 112 107 114 1.00
pp. ndexador 3348 -1.29 10315 106,12 108,65 1027
202 124
o} 117
p.p. indexador 10638 109.00 101.28
201 043 061 550
w [} 04 4
P indexador 0174
2020 025 032 021
i 015 6 am
pp. indexador 16642 746

Anexo IV — Fluxo do Resultado Previdenciario (data base: 31/12/2024)
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